27 Haziran 2020 CUMARTESI Resmi Gazete Sayi : 31168

TEBLIG

Sermaye Piyasasi Kurulundan:
ONEMLI NITELIKTEKi iSLEMLER VE AYRILMA HAKKI TEBLIGi (11-23.3)

BIRINCi BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak ve Tammlar

Amag ve kapsam

MADDE 1 — (1) Bu Tebligin amac1 ve kapsami;

a) Ortakliklarin 6nemli nitelikteki islemlerini, bu islemlere iliskin 6nemlilik 6l¢iitii de dahil olmak {izere bu
nitelikteki islemlerde bulunulabilmesi veya kararlarin aliabilmesi i¢in uyulmasi zorunlu usul ve esaslari,

b) Ayrilma hakkinin kullanilabilmesine ve ayrilma hakki kullamimi kapsaminda satin alinacak paylarin fiyatinin
hesaplanmasinda adil bedelin belirlenme kistaslarina iligkin usul ve esaslari,

¢) Ayrilma hakkina konu paylarin ortaklik tarafindan satin alinmasindan &nce diger pay sahiplerine veya
yatirimcilara dnerilmesine iligkin usul ve esaslart,

¢) Ayrilma hakkinin dogmadig: haller ile ortakliklara bu hakkin kullandirilmas: yiikiimliiliigiinden muafiyet
verilmesine iligkin usul ve esaslari,

belirlemektir.

Dayanak

MADDE 2 — (1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanununun 23 {incii, 24 {incii, 25
inci ve 29 uncu maddelerine dayanilarak hazirlanmustir.

Tanmmlar

MADDE 3 — (1) Bu Tebligin uygulanmasinda;

a) Ana ortaklik: Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinda tamimlanan ana
ortakliklari,

b) Bagl ortaklik: Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinda tanimlanan bagli
ortakliklari,

¢) Banka:19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununda tanimlanan bankalari,

¢) Borsa: 6362 sayili Kanunun 3 iincii maddesinde tanimlanan sistemler ve pazar yerlerini,

d) Finansal kurulus: Kalkinma ve yatirim bankalar hari¢ olmak iizere, 5411 sayili Kanunda tanimlanan finansal
kuruluslari,

e) Finansal tablolar: 13/6/2013 tarihli ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (II-14.1)’nde tanimlanan finansal tablolari,

f) Tliskili taraf: Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinda tanimlanan iligkili
tarafi,

g) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununu,

§) KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformunu,

h) Kontrol: Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinda tanimlanan kontrolii,

1) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

i) IIK: 9/6/1932 tarihli ve 2004 sayih Icra ve Iflas Kanununu,

j) Mal varhigr: Ortakligin finansal tablolarinda duran varlik olarak simflandirilan varliklar1 ve satis amagl
siniflandirilan duran varliklari ile baglh ortakliklar,

k) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,

1) Ortaklik: Kitle fonlamasi platformlari araciligryla para toplayanlar hari¢ olmak tizere, paylar1 halka arz edilmis
olan veya halka arz edilmis sayilan anonim ortakliklari,

m) TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 say1l1 Tiirk Ticaret Kanununu,

n) Yonetim kontrolii: Ortakligin oy haklarinin ytizde ellisinden fazlasina tek basina veya birlikte hareket ettikleri
kisilerle beraber, dogrudan veya dolayl1 olarak sahip olunmasini, yonetim kurulu iiye sayisinin salt cogunlugunu segme
veya genel kurulda s6z konusu sayidaki iiyelikler i¢in aday gosterme hakkini veren imtiyazli paylara sahip olunmasini,

ifade eder.



IKINCI BOLUM
Onemli Nitelikteki islemler ve Onemlilik Olgiitleri

Onemli nitelikteki islemler

MADDE 4 — (1) Ortakliklarin;

a) 5 inci maddede tanimlanan birlesme veya boliinme iglemlerine taraf olmasi,

b) Tiir degistirmesi,

¢) 6 nct maddede belirlenen 6nemlilik dlgiitlerini saglayan mal varliginin devri veya bu mal varliginin devri
sonucunu doguran iglemler tesis edilmesi veya bu mal varlig tizerinde 3/1/2014 tarihli ve 28871 say1l1 Resmi Gazete’de
yayimlanan Kurumsal Yonetim Tebligi (II-17.1)’nin 12 nci maddesine aykir1 olmamak kaydiyla {igiincii kisiler lehine
stnirlt ayni hak tesis edilmesi,

¢) Imtiyaz 6ngdrmesi veya mevcut imtiyazlarin kapsam veya konusunu degistirmesi,

onemli nitelikteki islem sayilir.

(2) Kurulun diger diizenlemelerinde 6nemli nitelikteki islem olarak belirlenen iglemler de bu Teblig hiikiimlerine
tabidir.

(3) Birinci fikrada sayilmamakla birlikte, bir biitlin olarak ele alindiginda ortakligin temel faaliyetleri veya
olagan ticari hayatinda esash degisiklik yapilmak suretiyle yatirimcilarin yatirim kararlarimin degismesine yol acacak,
ortakligin yapisina iliskin temel islemler Kurul tarafindan 6nemli nitelikteki islem olarak degerlendirilebilir.

Onemli nitelikteki islem sayilan birlesme ve béoliinme islemleri

MADDE 5 - (1) Asagida sayilan birlesme islemleri 6nemli nitelikteki iglem olarak degerlendirilir:

a) Ortakligin yeni kurulus seklinde birlesme iglemlerine taraf olmasi.

b) Devralma seklinde birlesme islemlerinde ortakligin;

1) Devrolunan taraf olmast.

2) Devralan taraf olmasi ve birlesme sonucunda %50 veya daha fazla sermaye artirimi yapacak olmasi.

(2) Asagida sayilan boliinme islemleri 6nemli nitelikteki islem olarak degerlendirilir:

a) Tam boéliinmelerde ortakligin;

1) Boliinen taraf olmasi.

2) Devralan taraf olmas1 ve devralinan mal varlig1 karsiliginda %50 veya daha fazla sermaye artirimi yapacak
olmast.

b) Kismi boliinmelerde ortakligin;

1) Boliinen taraf olmasi ve devredilen mal varligimin 6 nc1 maddede belirlenen 6nemlilik dlgiitlerini tasimasi.

2) Devralan taraf olmas1 ve devralinan mal varlig: karsiliginda %50 veya daha fazla sermaye artirimi yapacak
olmast.

(3) 28/12/2013 tarihli ve 28865 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Birlesme ve Boliinme Tebligi (II-
23.2)’nin 12 nci maddesinin dordiincii ve besinci fikra hiikiimleri saklidir.

Onemlilik ol¢iitii

MADDE 6 —(1) 4 iincii maddenin birinci fikrasinin (c) bendinde belirlenen 6nemli nitelikteki islemler i¢in
onemlilik 6l¢iitii, yonetim kurulu karar tarihi itibartyla;

a) Ortakligin kamuya agiklanmis son finansal tablolarina gore isleme konu mal varliginin kayitl degerinin varlik
(aktif) toplamina oraninin veya,

b) Islem tutarimin, son alt1 aylik dénem iginde olusan giinliik diizeltilmis agirlikli ortalama borsa fiyatlarmin
aritmetik ortalamasi dikkate alinarak hesaplanan ortaklik degerine oraminin veya,

¢) Ortakligin kamuya aciklannmus son yillik finansal tablolarina gére onemli nitelikteki isleme konu mal
varligindan elde edilen gelirin, siirdiiriilen faaliyetler donem net kary/zararina etki eden tiim gelir kalemlerinin toplamina
oraninin,

%75’ten fazla olmas1 durumudur.

(2) Gayrimenkul yatirim ortakliklart ile girisim sermayesi yatirim ortakliklar: i¢in &nemlilik odl¢iitliniin
belirlenmesinde birinci fikramn (a) bendi hiikiimleri uygulanir.

(3) Birinci fikranin (b) bendi mal varliginin devri disindaki islemlerde uygulanmaz. Birinci fikranin (b) bendinin
uygulanmasinda Kurulca;

a) Kanunun 107 nci maddesinde sayilan fiiller nedeniyle 101 inci veya 107 nci maddeleri kapsaminda islem
yapilmasina veya,

b) Ekonomiyi ya da sektorii etkileyen olaganiistii gelismelerin varliginin kabuliine,

iligkin karar almmis olmasi durumunda, karara esas teskil eden donemler dikkate alinmaz. Bu siireler
hesaplamaya esas alinan donemlerin basina eklenmek suretiyle donemler tamamlanir.

(4) Konsolide finansal tablo hazirlayan ortakliklar acisindan birinci fikradaki oranlarin hesaplanmasinda baglh
ortakliklar1 tarafindan yapilan iglemler de dikkate alinir. Bu kapsamda ana ortaklik konsolide finansal tablolar agisindan
onemlilik 6l¢iitlerini saglayan ve baglh ortakliklarca yapilan islemler, ana ortaklik acisindan 6nemli nitelikteki islem
kabul edilir. Bu durum, halka agik bagli ortakliklarin bu Tebligden dogan yiikiimliiliiklerini ortadan kaldirmaz.



(5) Ortakligin finansal tablolarinda konsolide edilen bagh ortakliklarindaki paylarinin;

a) Kontrol kaybina yol agacak sekilde satilmasi durumunda, birinci fikranin (a) ve (c) bentleri uyarinca yapilacak
hesaplamalarda, bagl ortakligin konsolidasyona iliskin eliminasyon sonrasinda konsolide finansal tablolara dahil edilen
aktif toplam1 veya gelir kalemlerinin tamami, ortakligin konsolide finansal tablolardaki aktif toplamu veya gelir
kalemlerinin toplamina oranlanir.

b) Kontrol kaybina yol agmayacak sekilde satilmasi durumunda ise birinci fikranin (b) bendi uygulanir.

(6) Onemli nitelikteki isleme iliskin yonetim kurulu karariin kamuya agiklandig1 tarih itibariyla Kurumsal
Yénetim Tebligi (II-17.1) uyarmca Birinci ve Ikinci Grupta yer alan ortakliklar, gayrimenkul yatirim ortakliklari ve
girisim sermayesi yatirim ortakliklar: disindaki paylari borsada islem goren ortakliklardan, fiili dolagimdaki pay oram
yiizde %50 nin iistiinde olanlar i¢in, birinci fikrada belirtilen oran %50 olarak uygulanir. Ayrica bu fikra kapsamindaki
ortakliklarin orana bagli olmaksizin fiili faaliyet konusunun tiimiiyle degismesine yol agan 4 iincii maddenin birinci
fikrasinin (c) bendinde sayilan islemleri de dnemli nitelikteki islem kabul edilir.

(7) Bu Tebligde belirtilen oranlara iligkin sinirlarin altinda kalmak amaciyla, ekonomik bir biitiinliik olusturan
mal varligina iliskin islemlerin ilk islem tarihinden itibaren on iki aylik bir dénem iginde birkag¢ seferde yapilmasi
durumunda, islemler tek bir islem olarak dikkate alinir.

(8) Ortakliklarin hem konsolide hem de konsolide olmayan finansal tablolarmin bulunmas: durumunda, bu
madde kapsamindaki oranlarin hesaplanmasinda konsolide finansal tablolar esas alinir.

UCUNCU BOLUM
Onemli Nitelikteki islemlerin Gergeklestirilmesine iliskin Esaslar

Genel esaslar

MADDE 7 —(1) Onemli nitelikteki islemin gerceklestirilebilmesi igin islemin esaslarmin belirlendigi bir
yonetim kurulu karar1 alinmasi ve bu islemin genel kurulca onaylanmasi zorunludur.

(2) Onemli nitelikteki islemin gerceklestirilebilmesi i¢in yénetim kuruluna &n izin mahiyetinde genel yetki veren
bir genel kurul karar1 alinmas, birinci fikrada belirtilen genel kurul onay1 zorunlulugunu ortadan kaldirmaz.

(3) Kurul, bu Tebligde belirtilen esaslara uyulmaksizin gerceklestirilen islemlerin ortadan kaldirilmasina yonelik
Kurul kararinin tebligi tarihinden itibaren otuz giin iginde islem dncesi durumun aynen saglanmamasi halinde idari para
cezasi verebilir ve bu islemlerin iptali i¢in TTK nin genel kurul kararlarinin iptaline iligkin hiikiimleri ¢ergevesinde dava
acabilir.

Yonetim kurulu karari

MADDE 8 — (1) Yonetim kurulu kararinda;

a) Onemli nitelikteki islemin niteligine,

b) Bu Tebligin ikinci boliimii ¢ergevesinde yapilan degerlendirmelere,

¢) Islemin gerceklestirilme gerekgesine,

¢) Ayrilma hakk: kullanim fiyatina,

d) Hangi pay sahiplerinin ayrilma hakkindan hangi sartlarla yararlanabilecegine,

e) Varsa bu isleme esas teskil eden degerleme veya benzeri raporlarin 6zeti veya sonucuna,

f) Ayrilma hakkinin kullandirilmast yiikiimliiliigiinden Kurula muafiyet basvurusunda bulunulacaksa bu
basvurunun dayandif1 hitkme iliskin bilgiye,

yer verilir.

(2) Yonetim kurulu karari, bagimsiz iiyelerin oy kullanip kullanmadig1 ve varsa bu iiyelerin muhalefet serhi ile
birlikte Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde kamuya agiklanir. Paylari
borsada islem goéren ortakliklar tarafindan konuya iliskin 6zel durum agiklamasi Borsa pay piyasasi islem saatleri disinda
yapilir.

(3) Ortaklik yonetim kurulu, énemli nitelikteki islemin goriisiilecegi genel kurul toplantisina iliskin glindemin
ilanindan 6nce;

a) Ayrilma hakk: kullanimlari sonucunda ortakligin katlanmak zorunda kalabilecegi toplam maliyetin belirlenen
tutar1 asacak olmasi veya,

b) Belirlenen orandan fazla paya sahip veya belirlenen nitelikteki ortaklarin olumsuz oy kullanmasi halinde,

genel kurul karar1 alinmis olmasina ragmen sz konusu islemden vazgegilmesi hususunun genel kurul onayina
sunulmasim kararlagtirabilir.

Genel kurul giindemi

MADDE 9 — (1) Onemli nitelikteki islemin goriisiilecegi genel kurul toplantisinin giindeminde;

a) Islemin niteligi ile varsa islem tutari, islemin taraflar1 gibi isleme iliskin esash unsurlar igerecek sekilde
islemin onaya sunulmasina,

b) Yonetim kurulunca onemli nitelikte islemden vazgegilebilecegi hususu kararlastirildiysa, islemden
vazgecilmesine iligkin sartlar1 da igerecek sekilde islemden vazgegilmesinin onaya sunulmasina,



c¢) Ayrilma hakkinin kullanimina iligkin detaylarin bilgilendirme dokiimaninda yer aldigi hakkinda
bilgilendirmeye,

ayr1 ayr1 giindem maddesi olarak yer verilir.

(2) Genel kurul toplantisina iliskin bilgilendirme dokiimaninda;

a) Ayrilma hakkindan yararlanabilecek kisiler, ayrilma hakkimin kullanim usulii, ayrilma hakki kullanim fiyati
ve ayrilma hakkinin kullanim siirecine iliskin diger hususlar hakkinda agiklamalara,

b) 13 iincii madde uyarinca ayrilma hakkina konu paylarin ortaklik tarafindan satin alinmasindan 6nce diger pay
sahiplerine veya yatirimcilara dnerilmesi durumunda bu hususa ve bu yontemin kullanilmasina iligkin isleyis siireci
hakkinda bilgiye,

yer verilir.

(3) Ayni genel kurul toplantisinda birden fazla 6nemli nitelikteki islemin goriisiilmesi durumunda her islem igin
ayr1 giindem maddeleri hazirlanir.

Genel kurul toplantisi

MADDE 10 — (1) Ortakliklarin énemli nitelikteki islemleri, 8 inci maddenin birinci fikras1 uyarinca alinacak
yonetim kurulu karar tarihi ile varsa isleme iliskin Kurul dahil ilgili kurum ve kuruluglarin izin veya onay tarihinden
sonraki tarihli olandan itibaren en geg ii¢ ay i¢inde toplanacak genel kurulun onayimna sunulur.

(2) Onemli nitelikteki islemlere iliskin kararlarin genel kurulca almabilmesi icin, esas sézlesmede agik¢a oran
belirtilmek suretiyle daha agir nisaplar 6ngoriilmedigi takdirde, toplanti nisabi aranmaksizin, ortaklik genel kurul
toplantisina katilan oy hakkini haiz paylarin iigte ikisinin olumlu oy vermesi sart1 aranir. Ancak, toplantida sermayeyi
temsil eden oy hakkini haiz paylarin en az yarisinin hazir bulunmasi hélinde, esas sdzlesmede acik¢a daha agir nisaplar
ongoriilmedikge, toplantiya katilan oy hakkini haiz paylarin ¢cogunlugu ile karar alinir.

(3) Onemli nitelikteki isleme TTK’nin 436 nc1 maddesinin birinci fikrasina gére taraf olan nihai kontrol eden
pay sahibi statiisiindeki gergek kisiler veya bunlarin yonetim kontroliine sahip oldugu sirketler, bu islemin gergek
kisilerin kendileri i¢in dogrudan kisisel nitelikte sonu¢ dogurmasi halinde, s6z konusu 6nemli nitelikteki islemin
onaylanacag1 genel kurul toplantilarinda oy kullanamazlar. 4 iincii maddede yer alan birlesme, bdlinme ve tiir
degistirme islemlerinin kisisel nitelikte sonu¢ dogurmadigi kabul edilir.

(4) Vazgegmeye iliskin giindem maddesi oylamrken, tiglincii fikrada belirtilen esaslara uyulmaksizin toplantiya
katilan tiim ortaklar ve vekiller oy kullanabilir. Vazge¢meye iliskin oylamada, ikinci fikrada belirtilen nisap uygulanir.

(5) Bu maddede belirtilen nisaplar1 hafifleten esas sozlesme hiikiimleri gegersizdir.

DORDUNCU BOLUM
Ayrilma Hakki ve Kullanim Siireci

Ayrilma hakkina iliskin esaslar

MADDE 11 — (1) Bu maddenin ikinci ve iigilincii fikralarinda belirtilen tarihler itibariyla ortaklikta pay sahibi
olan ve genel kurul toplantisina katilarak 6nemli nitelikteki isleme iliskin giindem maddesine olumsuz oy veren ve bu
muhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri, paylarin ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir.

(2) Paylar1 borsada islem goren ortakliklar i¢in ayrilma hakkina sahip olan pay sahiplerinin belirlenmesinde 8
inci madde uyarinca alinan yonetim kurulu kararmnin kamuya aciklanma tarihi; s6z konusu yonetim kurulu kararinin
kamuya ag¢iklanmasindan 6nce ortaklik veya ortakligin yetkilileri tarafindan 6nemli nitelikteki isleme iliskin olarak
herhangi bir sekilde kamuya agiklama yapilmis olmasi halinde ise bu agiklamanin tarihi esas alinir. Ayrilma hakkina
konu olacak pay tutarlari, bu fikraya gore esas alinan tarih itibariyla sahip olunan paylardan genel kurul tarihine kadar
varsa yapilan satiglarin son giren ilk ¢ikar esasma gore ve giin sonu net bakiyeler iizerinden diisiilmesi suretiyle
hesaplanir. Kamuya agiklama tarihi itibarryla ortaklikta pay sahibi olanlar ile pay tutarlarinin belirlenmesinde takasin
tamamlanmasina bakilmaksizin eslesmis emirler dikkate alinir.

(3) Paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklar i¢in ayrilma hakkina sahip olan pay sahiplerinin tespitinde 6nemli
nitelikteki islemin goriistildiigii genel kurul toplant: tarihi esas alinr.

(4) Paylar1 borsada islem goren ortakliklar i¢in ikinci fikra kapsaminda ayrilma hakkina sahip olan pay sahipleri
ile bu kisilerin ayrilma hakk: kullanimina konu edilebilecek pay tutarlarini gdsteren liste MKK tarafindan bu maddedeki
esaslar gergevesinde hazirlanarak genel kurul toplantisindan bir énceki is giinii ilgili ortakliga verilir.

(5) Pay sahibinin veya temsilcisinin dnemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilmasina veya
oy kullanmasina haksiz bir bi¢gimde izin verilmemesi, ¢agrinin usuliine gére yapilmamasi veya glindemin geregi gibi
ilan edilmemesi héllerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart1
aranmaksizin bu maddede belirtilen esaslar ¢ergevesinde ayrilma hakki kullandirilir.

(6) Pay iizerinde intifa hakki bulundugu ve oy hakkinin intifa hakki sahiplerince kullanildig: hallerde, intifa
hakki sahibi ayrilma hakkini kullanamaz. Bu durumda pay sahibi veya temsilcisi, ayrilma hakkini kullanmak i¢in genel
kurul toplantilarina katilip ilgili isleme kars1 olumsuz oy kullanmak ve muhalefet serhini toplant: tutanagina isletmek
zorundadir.



(7) Kar pay1 imtiyazi yaratilmasi gibi ayrilma hakkini doguran bir 6nemli nitelikteki islemden belirli kisi veya
kisilerin dogrudan yarar saglamasi durumunda, ayrilma hakk: bedeli ortaklik yerine bu kisi veya kisiler tarafindan
6denir.

Ayrilma hakkinin kullanim usulii

MADDE 12 — (1) Ayrilma hakkinin aract kurum vasitasiyla kullandirilmasi zorunludur. Paylar1 borsada islem
gormeyen ortakliklarin araci kurum kullanma zorunluluguna talep iizerine Kurulca muafiyet verilebilir.

(2) Ayrilma hakkinin kullandirilmas genel kurul tarihinden itibaren en geg alt1 is giinii icinde baslar. Ayrilma
hakkinin kullanim siiresi baglangi¢ tarihinden itibaren on is giiniidiir.

(3) Ayrilma hakkina konu paylarin satisi, ortaklik tarafindan ayrilma hakkinin kullanim siirecine iligskin genel
kurul bilgilendirme dokiimaninda ilan edilen esaslar ¢ergevesinde gerceklestirilir. Ayrilma hakkimi kullanacak pay
sahipleri ayrilma hakkina konu paylarim, alim islemlerini gerceklestirmek iizere ortaklik tarafindan belirlenen araci
kuruma, ayrilma hakkinin kullanim siirecine iligkin ilan edilen ¢er¢evede ve genel hiikiimler dogrultusunda teslim ederek
satis1 gerceklestirir. 13 {incii maddede diizenlenen ayrilma hakkina konu paylarin pay sahiplerine veya yatirimcilara
onerilmesi durumu sakli kalmak iizere, ayrilma hakkini kullanmak i¢in bagvuran pay sahiplerine pay bedelleri ortaklik
tarafindan en ge¢ satis1 takip eden is gilinii 6denir.

(4) Ayrilma hakkim kullanmak isteyen pay sahipleri, bu hakka sahip olan ve borsada islem siras1 bulunan
paylarimin tamamu i¢in bu hakki kullanmak zorundadir.

Ayrilma hakkina konu paylarin diger pay sahiplerine veya yatirinmcilara onerilmesi ve isleyis siireci

MADDE 13 — (1) Paylar1 borsada islem goren ortakliklarda ayrilma hakkina konu paylarin ortaklik tarafindan
satin alinmasindan 6nce ayrilma hakki kullanim fiyati tizerinden diger pay sahiplerine veya yatirimeilara dnerilmesine
iligkin yonetim kurulu karar1 alinabilir.

(2) Ayrilma hakkina konu paylar, satin almay: talep eden tiim pay sahiplerine veya yatirimcilara aralarinda
esitsizlik yaratmayacak sekilde oransal dagitim esasina gore dagitilir. Satin alma talebinde bulunan pay sahiplerinin
veya yatirimetlarin kendi aralarinda dagitim sekli konusunda anlagmalar: halinde, anlastiklar1 dagitim sekli esas alinir.
Ayrilma hakkina konu paylarin diger pay sahipleri veya yatirimeilar tarafindan talep edilmeyen kismu ortaklik tarafindan
satin alimir.

(3) Ayrilma hakkina konu paylart satin almak isteyen pay sahipleri veya yatirimcilarin, genel kurul tarihinden
itibaren ti¢ is giinil i¢inde almak istedikleri pay tutarina iliskin yazili taleplerini ortakligin belirleyecegi aracit kuruma
iletmeleri ve alimi karsilayacak tutardaki fonu araci kurum nezdinde bloke etmeleri gerekir. Araci kurum kendisine
iletilen alim taleplerini {iglincii is giinii sonunda ortakliga iletir. Ortaklik yonetim kurulu doérdiincii is giliniinde, talep
gelmesi durumunda alimda bulunacak kisiler ve her birinin alimda bulunacagi pay tutarini; talep gelmemesi durumunda
ise satin almamn ortaklik tarafindan gergeklestirilecegini belirterek satin alma igleminin baslangig¢ ve bitis tarihine iligkin
karar almak ve bu karar1 ayni giin KAP’ta ilan etmek zorundadir.

(4) Ayrilma hakki kullanim taleplerinin aract kuruma iletilmesinde, hakkin kullandirilmaya baslandig: tarihten
itibaren 12 nci maddenin ikinci fikrasinda belirtilen on is giinliik siire uygulanir. Gelen satim taleplerinin alim talebinde
bulunanlara oransal olarak veya kendi aralarindaki anlagmaya gore dagitilmasi, alim talebinde bulunulmayan diger
paylarin ortaklik tarafindan satin alinmasi ve ayrilma hakkini kullanan pay sahiplerine gerekli 6demelerin yapilmasi
onuncu i gliniinii takip eden is giiniinde tamamlanir.

Ayrilma hakki kullamm fiyati

MADDE 14 — (1) Paylar1 borsada islem goren ortakliklarda ayrilma hakk: kullanim fiyati, 11 inci maddenin
ikinci fikras1 uyarinca belirlenen tarih itibarryla paylari Yildiz Pazarda islem goren ortakliklar i¢in bu tarihten 6nceki
son bir aylik, diger ortakliklar i¢in ise bu tarihten dnceki son alt1 aylik donem i¢inde borsada olusan giinliik diizeltilmis
agirlikli ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasidir. Bu fikranin uygulanmasinda bir ay otuz giin olarak dikkate alinir.

(2) Paylar1 borsada islem gormeyen ortakliklarda ayrilma hakk: kullanim fiyatinin tespiti amaciyla 8 inci madde
uyarinca alian yonetim kurulu kararmin kamuya aciklandig tarihteki degeri esas alan degerleme raporu hazirlanir.
Degerleme raporunun tamanu ya da 6zet boliimii, 6nemli nitelikteki islemin goriisiilecegi genel kurul toplantisi giindemi
ile birlikte aciklanir. Degerleme raporu tarihi ile 6nemli nitelikteki islemin genel kurulda goriisiilecegi tarih arasinda
ortakligin degerini etkileyecek onemli bir degisiklik meydana gelmesi durumunda; degerleme kurulusu taratindan séz
konusu degisikligin ayrilma hakk: kullamm fiyatina etkisini gdsteren ek rapor hazirlanarak genel kurula sunulur. Ek
raporda ayrilma hakkinin fiyatinin etkilendigi sonucuna varilirsa ayrilma hakki yeni belirlenen fiyat iizerinden
kullandirilir.

(3) Birinci fikranin uygulanmasinda Kurulca;

a) Kanunun 107 nci maddesinde sayilan fiiller nedeniyle 101 inci veya 107 nci maddeleri kapsaminda islem
yapilmasina veya,

b) Ekonomiyi ya da sektorii etkileyen olaganiistii gelismelerin varliginin kabuliine,

iliskin karar almmis olmasi durumunda, karara esas teskil eden donemler dikkate alinmaz. Bu siireler
hesaplamaya esas alinan déonemlerin basina eklenmek suretiyle donemler tamamlanir.



(4) Ayni genel kurul toplantisinda birden fazla 6nemli nitelikteki islemin goriisiilecek olmasi durumunda pay
sahibine ddenecek ayrilma hakki bedeli, pay sahibinin ayrilma hakkina sahip oldugu tiim 6nemli nitelikteki islemler
kapsaminda, her bir islem i¢in hak kazamlan pay tutarlar: da dikkate alinarak, en yiiksek fiyattan baslanarak hesaplanir.

(5) Ayrilma hakki: bedelinin tam ve nakden ddenmesi zorunludur.

(6) Ayrilma hakkinin kullanilmas: sonucunda geri alinan paylar, islem sinirlar1 harig, ortakliklarin kendi
paylarim geri almasina iliskin Kurul diizenlemelerine tabidir.

BESINCi BOLUM
Ayrilma Hakkimin Dogmadig Haller ile Muafiyet Durumlari

Ayrilma hakkinin dogmadig haller

MADDE 15 — (1) Asagida belirtilen dnemli nitelikteki islemlerde ayrilma hakkinin dogmadig: kabul edilir:

a) Mevzuat uyarinca yapilmasi zorunlu olan islemler.

b) Yonetim kontroliine bir kamu kurumunun sahip oldugu ortakliklarca yapilan islemler.

¢) Yatirim ortakliklarinin yatirim ortakligi niteliklerinin degistirilmesi, yitirilmesi ve bu kapsamda yapilan
imtiyaz degisiklikleri islemleri.

¢) Birlesme ve Boliinme Tebligi (II-23.2) uyarinca gergeklestirilen kolaylastiriimis usulde birlesme ve boliinme
islemleri ile ortaklik tarafindan oranlarin korunmasi yoluyla yeni kurulan sirketlere yapilan tam bdliinme islemleri.

d) TIK gergevesinde verilen bir karar uyarinca veya kamu alacaginin tahsili amaciyla gergeklestirilen islemler.

e) Iflas ya da baska bir sona erme halinin olusmas1 sonucunda tasfiyeye giren ortakliklarm 1K, TTK ve ilgili
diger mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde tasfiye kapsaminda gergeklestirdigi islemler.

f) Geri kiralama amaciyla ve sozlesme sonunda geri alinmasi sartiyla finansal kiralama sirketine yapilan mal
varlig1 satist iglemleri, geri alim hakki taninmak suretiyle finansal kurulus veya bankalara yapilan satis islemleri, varliga
veya ipotege veya projeye dayali menkul kiymet ile kira sertifikas: ihraci amaciyla yapilan mal varlig devri islemleri
ve teminat yonetim sozlesmeleri kapsaminda yapilan devir ve simirlt ayni hak tesisi iglemleri.

g) Gayrimenkul yatirim ortakliklariin portf6ylerinde yer alan varliklar {izerinde 28/5/2013 tarihli ve 28660
sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina fliskin Esaslar Tebligi (I1-48.1) hiikiimleri
¢ergevesinde ayni hak tesis edilmesine iligkin islemleri.

§) Girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin portfdylerinde yer alan varliklar tizerinde 9/10/2013 tarihli ve 28790
sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Girisim Sermayesi Yatiim Ortakliklarina fliskin Esaslar Tebligi (IT1-48.3)
hiikiimleri ¢ergevesinde ayni hak tesis edilmesine iligkin iglemleri.

h) Sermayesiyle kanuni yedek akceleri toplaminin yarisi zararlarla kaybolan veya borca batik durumda bulunan
ortakligin TTK nin 139 uncu maddesi kapsaminda gerceklestirdigi birlesme islemleri.

1) Ortakligin mali yapisinin giiclendirilmesini teminen, elde edilecek fonun en az %90’min elde edilme
tarihinden itibaren otuz giin i¢inde her tiirlii muvazaadan ari bir sekilde nakdi banka kredilerine ve/veya ihrag¢ edilen
borglanma araglarmna iligkin muaccel borglarin 6denmesine yonelik olarak kullanilmasi kaydryla, iligkili taraflara
olmayan mal varlig1 devri islemleri.

1) Ortakligin, sermayesinin en az %90’na sahip oldugu bagl ortakliklar1 ile 4 {incii maddenin birinci fikrasinin
(c) bendi ¢ergevesinde gerceklestirdigi islemler.

j) Ortakligin bagli ortaklik paylarinin halka arz yoluyla satilmasi islemi.

(2) Ayrilma hakkimin dogmadig: hallerde, diger ilgili diizenlemeler uyarinca genel kurul yapilma zorunlulugu
bulundugu haller hari¢ olmak iizere, yonetim kurulu karar1 alinmasi yeterli olup, ayrica genel kurul toplantis1 yapilmasi
gerekmez.

(3) Bumadde kapsaminda degerlendirilen 6nemli nitelikteki islemler ile ayrilma hakkinin dogmama gerekgesini
igeren yonetim kurulu karar1 kamuya aciklanir.

(4) Birinci fikranin (1) bendi kapsamunda yapilan islemlerde, elde edilecek fonun en az %90’1nin nakdi banka
kredilerinin ve/veya bor¢lanma araglarindan kaynaklanan muaccel borglarin otuz giin i¢inde kapatilacagina iliskin
yonetim kurulu karari, 6deme tutarlar: ve 6demelerin gerceklestigine dair bilgiler kamuya agiklanir.

Ayrilma hakkinin kullandirilmasi yiikiimliiliigiinden muafiyet halleri

MADDE 16 — (1) Asagida belirtilen 6nemli nitelikteki iglemlerde bu Teblig hiikiimleri ¢ercevesinde ayrilma
hakkinin kullandirilmas: yiikiimliiliigiinden muafiyet taninabilir:

a) Onemli nitelikteki islemlere &zgii olarak goniillii olarak pay alim teklifinde bulunulmasinin Kurulca uygun
goriilmesi.

b) Imtiyazlarin bedelsiz olarak kaldirilmasi ile konu veya kapsam bakimindan daraltilmas: islemleri.

¢) Ortakligin muaccel borglarini 6deyememesi, nakit ve benzerleri ile alacaklarmin bor¢larini kargilayamamast
veya faaliyetini gegici durdurmasi durumlari da dahil olmak {iizere finansal giiclikkten kurtulmak amacryla
gergeklestirdigi onemli nitelikteki iglemler.

¢) Ortakligin 4 iincii maddenin birinci fikrasinin (c) bendinde diizenlenen sinirli ayni hak tesisi karsiliginda
maddi menfaat elde etmesi.



d) Birlesme ve Boliinme Tebligi (II-23.2)’nde tanimlanan birlesme amacgh ortakligin taraf oldugu birlesme
islemleri.

e) Ortakligin, sermayesinin %90’indan daha azina sahip oldugu bagl ortakliklari ile 4 iincii maddenin birinci
fikrasinin (c) bendi ¢ercevesinde gergeklestirdigi islemler.

f) Yonetim kontroliiniin bir kamu kurumu ile birlikte saglandig1 ya da kamu kurumlarimn yonetim kontroliine
sahip olmadig1 ancak imtiyazl pay sahibi oldugu ortakliklarca yapilan énemli nitelikteki islemler.

g) Devrolan ortakligin temel faaliyet konularinin ve finansal yapisinin devralan sirket nezdinde esash bir
degisiklik olmaksizin korundugu ve devrolan ortakligin pay sahiplerinin islem sonrasinda devralan sirket sermayesinde
asgari 2/3 oraninda paya sahip oldugu, ayni gergek ve/veya tiizel kisi tarafindan yonetim kontroliine sahip olunan grup
ici birlesme iglemleri.

(2) Muafiyet talepleri i¢in yonetim kurulu karar tarihini izleyen on is giinii icinde Kurula basvurulmas: gerekir.
Kurulca yapilacak incelemeler ve talep edilecek bilgi ve belgelerin degerlendirilmesi sonucunda muafiyet kosullarinin
saglandig1 kanaatine varilirsa, ayrilma hakk: kullandirilmas: yiikiimliiliiglinden muafiyet taninabilir.

(3) Birinci fikranin (c) bendi ¢ergevesinde yapilacak muafiyet bagvurularinda, ortakliin finansal giigliik icinde
bulundugunu ve 6nemli nitelikteki islemin finansal gii¢likkten ¢ikmasi sonucunu dogurabilecek olumlu etkilerini
gosteren ve Kurulun bilgi sistemleri diizenlemelerine gore bagimsiz denetim yapmaya yetkili kuruluglar tarafindan
hazirlanan bagimsiz giivence raporunun Kurula sunulmasi zorunludur.

(4) Ayrilma hakkinin kullandirilmasi yilikiimliiliigiinden muaf tutulmak {izere Kurula basvuruda bulunulmasi ile
s0z konusu bagvurunun sonucu hakkinda ortaklik tarafindan Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri ¢ercevesinde kamuya agiklama yapilir.

ALTINCI BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler

Oran

MADDE 17 — (1) Kurul, bu Tebligde yer alan oranlar1 degistirmeye yetkilidir.

Sorumluluk

MADDE 18 — (1) Ortakliklarin y6netim kurulu iiyeleri bu Tebligde yer verilen usul ve esaslara uyum konusunda
sorumludur.

Sakh tutulan hiikiimler

MADDE 19 — (1) Bu Tebligin yatirim ortakliklar1 ac¢isindan uygulanmasinda Kurulun yatirim ortakliklarina
iligkin diizenlemeleri saklidir.

Yiiriirliikten kaldirilan teblig

MADDE 20 — (1) 24/12/2013 tarihli ve 28861 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan Onemli Nitelikteki Islemlere
Tliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk: Tebligi (II-23.1) yiiriirliikten kaldirilnustir.

(2) Kurulun diger diizenlemelerinde Onemli Nitelikteki Islemlere fliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi
(II-23.1)’ne yapilan atiflar bu Teblige yapilmis sayilir.

Agiklanmis 6nemli nitelikteki islemler

GECIiCi MADDE 1 — (1) Bu Tebligin yiiriirliige girdigi tarihten 6nce kamuya agiklanan énemli nitelikteki
islemler, bu Tebligin 20 nci maddesi ile yiiriirliikten kaldirilan Teblig hiikiimlerine gore sonuglandirilir. Ancak, paylart
borsada islem goren ortakliklarda ayrilma hakkina sahip pay sahipleri ve pay tutarlarinin belirlenmesinde;

a) Kanunun 24 {incii maddesinde degisiklik yapan 20/2/2020 tarihli ve 7222 sayil1 Bankacilik Kanunu ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunun Resmi Gazete’de yayimlandigi 25/2/2020 tarihinden énce kamuya
aciklanan 6nemli nitelikteki islemler i¢in, 25/2/2020 tarihi,

b) 25/2/2020 tarihi ile bu Tebligin yiiriirliige girdigi tarih arasinda kamuya agiklanan 6nemli nitelikteki islemler
i¢in iglemlerin kamuya agiklanma tarihi,

esas alimir. Esas alinan tarihler itibartyla pay sahipligine iliskin belirleme yapilirken takasin tamamlanmasina
bakilmaksizin eslesmis emirler dikkate alinir.

(2) Birinci fikrada belirtilen 6nemli nitelikteki islemler acisindan ayrilma hakki talebine konu paylarin ortaklik
tarafindan satin alinmasindan dnce bu Teblige uygun olarak diger pay sahiplerine veya yatirimcilara 6nerilmesine iligkin
yonetim kurulu karart alinabilir.

Yiiriirliik

MADDE 21 — (1) Bu Teblig yaymu tarihinde yiiriirliige girer.

Yiiriitme

MADDE 22 — (1) Bu Teblig hiikiimlerini Sermaye Piyasas1 Kurulu yiiriitiir.



